VERSAO ASSINADA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DA QUINTA
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE COM GARANTIA FLUTUANTE DA COMPANHIA DE CONCESSOES RODOVIARIAS

Pelo presente instrumento particular:

(i) Companhia de Concessdes Rodoviarias, sociedade por a¢gdes com sede
na Avenida Chedid Jafet, n.° 222, Bloco B — 5° andar, na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 02.846.056/0001-97, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”); e

(i) SLW Corretora de Valores e Céimbio Ltda., sociedade de
responsabilidade limitada credenciada pelo Banco Central do Brasil, com sede na
Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 6° e 10° andares, Itaim BiBi, na Cidade de
Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita sob o CNPJ/MF sob o n°
50.657.675/0001-86, (“Agente Fiducidrio”), representando a comunhdo dos
debenturistas da 5 emissdo de debéntures da Emissora (“Debenturistas™),

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar o presente instrumento particular de -
primeiro aditamento (“Aditamento”) & “Escritura da Quinta Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Flutuante da
Companhia de Concessdes Rodovidrias” celebrado entre as partes no dia 26 de junho de
2009 (“Escritura”), que se regerd pelas cldusulas e condi¢Oes abaixo dispostas:

CLAUSULA I
AUTORIZACAO

1.1. O presente Aditamento & celebrado de acordo com as deliberagbes da Reunido do
Conselho de Administragio da Emissora realizada em 23 de junho de 2009 (“RCA”), cuja

ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo (“JUCESP”) e sef}
publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal “Valor Econdmico”}

edi¢do nacional.

1.2. Este Aditamento serd arquivado na JUCESP.
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CLAUSULA IT
RETIFICACAO

2.1. As partes acordam alterar (i) a identificacio do Agente Fiducidrio, no que
concerne ao nimero da emissdo da qual ele representa a comunhfio dos Debenturistas; e
(i) as cldusulas 2.4, 2.5, 3.3, 3.7, 3.9, 3.13, 4.4.2.7, 4429, 4.6, 5.4, 54.1.1.1, 54.1.3,
5.6.1, 5.9, 6.1(d), 6.2(a), 7.1, 8.3, 9.1, 9.3, 9.5.5 e 10.1.2 da Escritura, que passam a
vigorar com a nova redac@o que lhes € atribuida em sua versdo consolidada no final do
presente Aditamento.

CLAUSULA 111
DAS RATIFICACOES

3.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as cldusulas,
itens, caracteristicas e condi¢des constantes da Escritura da Emiss@o e ndo expressamente
alteradas por este Aditamento.

CLAUSULA IV
DAS D1SPOSICOES FINAIS

4.1. Este Aditamento é firmado em cardter irrevogdvel e irretratdvel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

4.2. Os termos utilizados neste Aditamento que ndo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura.

4.3. Em decorréncia das alteracSes dispostas neste aditamento, resolvem as part
consolidar a Escritura conforme apresentado a seguir.




“ESCRITURA DA QUINTA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA FLUTUANTE DA COMPANHIA DE
CONCESSOES RODOVIARIAS

Pelo presente instrumento particular:

@) Companhia de Concessdes Rodovidrias, sociedade por agdes com sede
na Avenida Chedid Jafet, n.° 222, Bloco B — 5° andar, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 02.846.056/0001-97, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”); e

(ii) SLW Corretora de Valores e Cimbio Ltda., sociedade de
responsabilidade limitada credenciada pelo Banco Central do Brasil, com sede na
Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 6° e 10° andares, Itaim BiBi, na Cidade de
S3do Paulo, Estado de Sido Paulo, inscrita sob o CNPJ/MF sob o n°
50.657.675/0001-86, (“Agente Fiducidrio”), representando a comunhdo dos
debenturistas da 5% emissdo de debéntures da Emissora (“Debenturistas”),

vém por esta e na melhor forma do direito firmar a presente Escritura da Quinta Emissdo
Piiblica de Debéntures Simples, Ndo-Conversiveis em Acdes, da espécie com garantia
flutuante, em até duas séries, da Companhia de Concessdes Rodovidrias (“Escritura” e
“Debéntures”, respectivamente), contendo as seguintes cldusulas e condigdes:

DA AUTORIZACAO
1.1. A Escritura é firmada com base nas seguintes autorizagoes:

1.2. Reunifio do Conselho de Administracio da Emissora realizada em 23 de junho de
2009, na qual foram deliberadas as condi¢des constantes do § 1° do artigo 59 da Lei n.°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("RCA" e “Lei das S.A.”,
respectivamente), salvo com relagéio & taxa de juros aplicdvel as Debéntures, conforme
definido abaixo, que serd deliberada pelo Conselho de Administragido apds a realizac¢do do
procedimento de coleta de intengdes de investimento (“Procedimento de Bookbuilding”),
nos termos do artigo 44 da Instru¢fio da Comissdo de Valores Mobilidrios n® 400, de 29
de dezembro de 2003 (“CVM” e “Instrucdo CVM n° 400", respectivamente), bem com¥

autorizou a Diretoria da Emissora a contratar institui¢ces financeiras autorizadas a oper.
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no mercado de capitais (“Coordenadores”) para proceder a colocagdo publica das
Debéntures.

Dos REQUISITOS

A quinta emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, sob o regime de
garantia firme, da espécie com garantia flutuante, em até duas séries, da Emissora
(“Emiss#o”) serd feita com a observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Arquivamento e Publicacio das Deliberacdes Societirias

2.1.1. A ata de RCA que deliberou sobre a presente Emisséo serd devidamente arquivada
na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) e publicada no Didrio Oficial do
Estado de Sdo Paulo e no jornal “Valor Econémico”, edi¢do nacional.

2.1.2. Os atos societdrios que, eventualmente, venham a ser praticados apds o registro da
presente Escritura também serdo arquivados na JUCESP. Dentre estes eventuais atos,
encontra-se a ata da Reunifio do Conselho de Administrag@o que ird deliberar sobre a taxa
de juros aplicdvel as Debéntures, nos termos do item 1.2 acima.

2.2. Inscricdo da Escritura

A Escritura e seus aditamentos deverdo ser inscritos na JUCESP, de acordo com o
disposto no inciso II do artigo 62 da Lei das S.A.

2.3. Registro na Comissiio de Valores Mobilidrios

A Emissdio deverd ter sido registrada na CVM, na forma da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976 e da Lei das S.A., bem como das demais disposi¢cdes legais e
regulamentares pertinentes, especialmente a Instru¢io CVM n° 400 e a Instru¢do CVM n°
471, de 8 de agosto de 2009 (“Instrucdo CVM 4717).

2.4. Registro para Distribuicio nos Mercados Primario e Secundario

As Debéntures da presente Emissdo serdio registradas para distribui¢do no mercado
primdrio e para negociacdo no mercado secunddrio, (a) por meio do SDT — Médulo de
Distribui¢do de Titulos e do SND — Médulo Nacional de Debéntures, respectivamente,
ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de
Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo a distribuicdo e a negociacdo liquidadas e as
Debéntures custodiadas na CETIP; e (b) por meio do DDA — Sistema de Distribuicdo

Ativos ¢ do BOVESPAFIX (este ultimo ambiente de negociacdo de ativos))
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA S.A. -
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Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), sendo processadas pela
BM&FBOVESPA a custédia e a liquidagéio financeira da Oferta e da negociagdo das
Debéntures.

2.5. Registrona CVM

A Emissfo ser4 registrada perante a CVM, na forma da Lei n.° 6.385, de 7 de setembro de
1976, conforme alterada (“Lei n.° 6.385/76”), da Lei das Sociedades por Acdes, da
Instru¢do da CVM 400, e demais disposicdes legais, regulamentares e auto-regulatérias
aplicdveis. O registro da Oferta serd requerido por meio do Procedimento Simplificado
instituido pela Instrugdo da CVM 471, sendo a Oferta previamente submetida a andlise da
Associac¢do Nacional dos Bancos de Investimento — ANBID (“ANBID”) e da CVM, por
meio do convénio firmado entre CVM e ANBID.

DAS CARACTERISTICAS DA EMISSA0 COMUNS AS DUAS SERIES

As Debéntures desta Emissdo terfio as seguintes caracteristicas e condic0es:

3.1. Valor Total

A presente Escritura de Emissdo representa a 5* (quinta) emissdo de debéntures da
Emissora. O valor total da Emissdo é de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais), na Data de Emissdo, conforme definido no item 3.8 abaixo, observado que tal
montante pode ser aumentado em virtude do exercicio da Opcdo de Debéntures
Adicionais e da Opgdo de Debéntures do Lote Suplementar, conforme definidas nas
Clausulas 3.3.1 e 3.3.2 desta Escritura.

3.2. Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de
Emissdo (“Valor Nominal Unitdrio”).

3.3. Quantidade de Debéntures e Nimero de Séries

A Emissdo serd realizada em até duas séries, sendo que a emissédo de Debéntures da 2°
Série serd decidida, a exclusivo critério da Emissora, em decorréncia do resultado
apurado em Procedimento de Bookbuilding, de modo que as Debéntures da 2* Série
poderdo nfo ser emitidas. Adicionalmente, o niimero de Debéntures a ser alocado na 1*
Série e na 2* Série serd definido a exclusivo critério da Emissora, sem considerar as
Debéntures do Lote Suplementar (conforme abaixo definido) e as Debéntures Adiciona
(conforme abaixo definido). Serdo emitidas 500.000 (quinhentas mil) Debéntures, sem
considerar as Debéntures do Lote Suplementar e Debéntures Adicionais.




3.3.1. A quantidade de Debéntures poderd ser aumentada, exclusivamente na data da
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, a critério da Emissora, em até 20% (vinte

por cento) com relagdo & quantidade originalmente oferecida (“Debéntures Adicionais”),
nos termos do artigo 14, pardgrafo 2°, da Instrugdo CVM n° 400 ("Opgdo de Debéntures
Adicionais"). Serd mantido preco tinico para a subscri¢do das Debéntures Adicionais.

3.3.2. A Emissora concederd aos Coordenadores uma opgédo para distribuicéio de um lote
suplementar de até 15% (quinze por cento) com relagdo a quantidade de Debéntures
originalmente oferecida (“Debéntures do Lote Suplementar”), a ser exercida pelos
Coordenadores, apés consulta e concorddncia prévia da Emissora, na data da conclusdo
do Procedimento de Bookbuilding, exclusivamente para atender a excesso de demanda
que vier a ser constatado pelos Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding para
apuracio de taxa final, nas mesmas condi¢des e prego das Debéntures inicialmente

ofertadas, nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM n° 400 (“Opgdo_de Lote
Suplementar™).

3.3.3. A Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessdrias para a emissdo de
Debéntures Adicionais e Debéntures do Lote Suplementar, caso as respectivas opgoes
sejam exercidas.

34. Forma

As Debéntures terio a forma escritural, nominativa, sem a emissdo de certificados
representativos de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
serd comprovada pelo extrato da conta de depésito emitido pelo Banco Mandatirio.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o
“Relatério de Posigdo de Ativos”, expedido pelo SND, acompanhado de extrato em nome
do Debenturista, emitido pela instituicdo financeira responsdvel pela custédia das
Debéntures quando depositadas no SND. Para as Debéntures depositadas na
BM&FBOVESPA, sera emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de custddia, em nome
do Debenturista, que serd igualmente reconhecido como comprovante de titularidade d
Debéntures.

3.5. Conversibilidade

As Debéntures nfo serdo conversiveis em agdes.
3.6. Espécie

As Debéntures serdo da espécie com garantia flutuante.




3.7. Limite de Emissdo

A 5% Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Acoes,
conforme tabela abaixo:

Posi¢io em 31 de marco de 2009* R$

(milhdes)
5* Emissdo de Debéntures com Garantia Flutuante (A) 500
Total de Emiss6es com Garantia Flutuante (B) (o qual nfo inclui a 5* 517
Emissao)

Ativo Total (C) 6.678
70% do Ativo Total (D) 4.675
Total das Dividas Garantidas por Ativos Reais (E) 1.631

70% do Ativo Total - Total das Dividas Garantidas por Ativos Reais (F=D-  3.044
E)

Total Disponivel para Emissdes com Garantia Flutuante (F-B) 2.527
*Em 31 de maio de 2009 o Total Disponivel para Emissdes com Garantia Flutuante era de

2.599 milhGes, por conta de atualizagdes monetdrias das dividas com Garantia Real e
Flutuante, bem como pela movimentag@o operacional das contas do Ativo.

3.8. Data de Emissdo

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 1° de agosto de
2009 (“Data de Emissdo”).

3.9. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia de
seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme as
Debéntures estejam custodiadas na CETIP ou na BM&FBOVESPA, ou por meio da
institui¢o responsavel pela escrituracdo das Debéntures para os titulares das Debéntures
que ndo estejam depositadas em custédia vinculada 8 BM&BOVESPA e ao SDT.

3.9.1. Imunidade dos Debenturistas

Caso qualquer titular de Debénture goze de algum tipo de imunidade ou isengo
tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatdrio, no prazo minimo de 15 (quinze)
dias antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntureg,
documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributdria, sob pena de t
descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributdria 3-
em vigor. : '




3.10. Prorrogacdo dos Prazos

Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados até o primeiro dia ttil subseqiiente, sem
acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio aos valores a serem pagos, os
prazos para pagamento de qualquer obrigacdo prevista ou decorrente da presente
Escritura, quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em que ndo haja expediente
comercial ou bancdrio na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipétese em que somente
haverd prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com sdbado, domingo ou
feriado nacional.

3.11. Encargos Moratdrios

Ocorrendo atraso imputdvel & Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
titulares das Debéntures, os débitos em atraso, independente de qualquer aviso,
notificacdo ou interpelagfo judicial ou extrajudicial, ficardo sujeitos a multa moratéria de
2% (dois por cento) e juros de mora pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més,
ambos incidentes sobre os valores em atraso devidamente acrescidos do Rendimento das
Debéntures (conforme definido nas Cldusulas 4.4. e 5.4. desta Escritura) desde a data de
inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

3.12. Mora do Debenturista

Sem prejuizo do disposto na Cldusula 3.10. acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagSes pecunidrias
da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou
encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia,
os direitos adquiridos até a data do seu respectivo vencimento.

3.13. Publicidade

Todos os atos e decisbes que vierem, de qualquer forma, a envolver os interesses dos
Debenturistas serdo obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no Jornal “Valor
Econdmico”, edi¢do nacional, e no Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo.

3.14. Comunicacdes

As comunicagBes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura, se
feitas por fac-simile ou correio eletrdnico, serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emiti
pela méquina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originais sere




encaminhados até 5 (cinco) dias iteis apés o envio da mensagem; se feitas por
correspondéncia, as comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios ou por telegrama, nos
enderecos constantes da qualificagdo a seguir:

(a)  Para a Emissora:

Companhia de Concessées Rodovidrias

Avenida Chedid Jafet, n.° 222, Bloco B — 5° andar, Sdo Paulo, SP
At.: Sr. Arthur Piotto Filho

Tel.: (11) 3048-5900

Fax: (11) 3048-5903

E-mail: arthur.piotto @ grupoccr.com.br

(b)  Para o Agente Fiducidrio:

SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 6° e 10° andares, Sao Paulo, SP
At.: Sr. Felipe Coimbra Aloi André

Tel.: (11) 3048-9763

Fax: (11) 3048-9010

E-mail: felipe @slw.com.br

(c)  Para o Banco Mandatdrio:

Banco Bradesco S.A.

Avenida Yara, s/n°, Prédio Amarelo Velho, 2° andar, Osasco, SP
At.: Sr. José Donizetti de Oliveira

Tel.: (11) 3684-3749

Fax: (11) 3684-2714

E-mail: bradescocustodia @bradesco.com.br

(d)  Paraa CETIP:

CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar, Rio de Janeiro, RJ
Rua Libero Badard, n.° 425, 24° andar, Sdo Paulo, SP

Site: www.cetip.com.br

(¢) Paraa BM&FBOVESPA:

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTURO%!_

Praga Antonio Prado, n.° 48, Sdo Paulo, SP
Wy
‘ / € a
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Rua XV de Novembro, n.° 275, Sio Paulo, SP
Site: www.bovespa.com.br

3.15. Destinaciio dos Recursos

Os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures serdo destinados para: (i) o
pagamento, do principal e juros, no valor aproximado de R$341,0 milhdes, referente as
obrigaces financeiras decorrentes da 3* emissédo de debéntures simples da Companhia; e
(ii) o saldo disponivel apés o pagamento dos valores mencionados no item (i), serd
utilizado para reforgar o caixa da Companhia ou, eventualmente, quitar outras obriga¢des
firmadas pela Companhia, conforme descrito no prospecto preliminar da Emissdo
(“Prospecto Preliminar”) e a ser descrito no prospecto definitivo da Emissio (“Prospecto
Definitivo”, e em conjunto com o Prospecto Preliminar, os “Prospectos™).

3.16. Repactuacio
As Debéntures ndo estardo sujeitas a repactuacao.

3.17. Banco Mandatério e Escriturador

O banco mandatdrio e escriturador da Emissdo é o Banco Bradesco S.A. (“Banco
Mandatério™).

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 1° SERIE

4.1. Quantidade

O niimero de Debéntures a ser alocado na primeira Série (“Debéntures da 1* Série”) serd
definido de acordo com a demanda pelas Debéntures nos diferentes indices de
remuneracdo, conforme apurados no Procedimento de Bookbuilding.

4,2, Prazo e Data de Vencimento

O prazo de vencimento das Debéntures da 1* Série serd de 36 (trinta e seis) meses
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 1° de agosto de 2012 ("Data de
Vencimento das Debéntures da 1* Série").

4.3. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal

O Valor Nominal Unitirio das Debéntures da 1* Série serd devido na Data de A

\A@;
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4.4. Atualizacio e Remuneracdo das Debéntures da 1* Série (“Rendimento da 1°
Série”)

4.4.1. Atualizaciio da 1° Série

O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 1* Série ndo sera atualizado.

4.4.2. Remuneracio da 1° Série

4.42.1. A partir da Data de Emisséo, as Debéntures da 1* Série fardo jus a seguinte
remuneracdo, definida em Procedimento de Bookbuilding:

4.4.2.2. As Debéntures da 1* Série farfio jus a uma remuneragido (“Remuneragio da 1*
Série”) correspondente a variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, extra grupo (“Taxas DI”), calculadas e divulgadas pela
CETIP, capitalizada a uma remuneragio méxima equivalente a 121,00% (cento ¢ vinte e
um por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dteis, incidentes sobre
o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 1* Série, a partir da Data de
Emissdo ou da data de pagamento de Remuneracdo da 1* Série imediatamente anterior,
conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacéo, conforme definido na
férmula do item 4.4.2.5 abaixo.

4.4.2.3. A Remuneragdo da 1* Série mencionada no item 4.4.2.2 acima serd apurada em
Procedimento de Bookbuilding e constard de um aditamento a esta Escritura de Emissdo.

4.4.2.4. As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o
critério pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento da Remuneragdo 1* Série, de
forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizagio.

4.4.2.5. O cdlculo da Remuneragdo da 1* Série obedecerd a seguinte férmula:

J=VNex(FatorDI-1)

onde:

J - Valor unitdrio dos juros remuneratérios, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento,
devidos no final do Periodo de Capitalizacdo.

VNe - Valor nominal de emissdo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.
Fator DI - produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio do Periodo de

Capitalizacdo, inclusive, até data de término do Periodo de Capitalizagdo, exclusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arrendamento, apurado da seguinte forma:
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n

Fator DI = H(l +TDI, ><—p—)
L 100

onde:

k — Nimero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até n.

«

n - Nidmero total de Taxas DI, sendo “n” um niimero inteiro.

p — percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com duas casas decimais, a ser definido em
Procedimento de Bookbuilding.

TDI, - Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
da seguinte forma:

1

o1, = 2 1) 4
100
onde:

DI, - Taxa DI divulgada pela CETIP, vdlida por 1 (um) dia itil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais.

1+ TDl x -2

100

O fator resultante da expressdo ( ) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem

arredondamento.

(1 +TDl x—p—)

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios 100 , sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por
diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

“Periodo de Capitalizacdo”: significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, inclusive, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data prevista do pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, inclusive, nos casos dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data
prevista do pagamento da Remuneragdo, exclusive, correspondente ao periodo. Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade.

4.4.2.6. No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua
substitui¢do, a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI divulgada até a data do
cidlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacOes financeiras, tanto por parte
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Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI
respectiva.

4.4.2.7 Na auséncia de apuragio e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias teis contados da data esperada para apuragdo e/ou divulgagio ("Periodo de Auséncia
de Taxa DI") ou, ainda, na hipdtese de exting¢do ou inaplicabilidade por disposicdo legal
ou determinag¢do judicial da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembléia de
Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Acdes e nesta Escritura), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentacdo aplicdvel, o novo pardmetro a ser aplicado, a qual deverd refletir
pardmetros utilizados em operacGes similares existentes a época ("Taxa Substitutiva da 1%
Série"). A Assembleia de Debenturistas serd realizada no prazo méaximo de 30 (trinta)
dias corridos contados do tltimo dia do Perfodo de Auséncia da Taxa DI ou da extingéo
ou inaplicabilidade por imposicio legal da Taxa DI o que ocorrer primeiro. Até a
deliberacdo desse pardmetro serd utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer
obrigacGes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma taxa didria
produzida pela tltima Taxa DI divulgada.

4.4.2.8 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembléia de
Debenturistas, a referida Assembléia de Debenturistas nio serd mais realizada, ¢ a Taxa
DI, a partir de sua divulgac@io, voltard a ser utilizada para o célculo dos juros
remuneratérios das Debéntures desde o dia de sua indisponibilidade.

4.4.2.9 Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva da 1* Série entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagio, a Emissora optard, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10
(dez) dias, contados a partir da data da realizacdo da respectiva Assembléia de
Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(a) A Emissora deverd resgatar antecipadamente e, conseqiientemente, cancelar
antecipadamente a totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacio da respectiva
Assembléia de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitdrio nos termos desta
Escritura de Emissdo, acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo
resgate e conseqiiente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data
de Emissdo ou da ultima Data de Pagamento da Remunerag@o, conforme o caso.
Nesta alternativa, para cdlculo da Remuneracgéio aplicdvel as Debéntures a serem
resgatadas e, conseqiientemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Ausénci

da Taxa DI serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa D

divulgada; ou ‘
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(b) A Emissora deverd apresentar cronograma de amortizagdo da totalidade das
Debéntures em Circulag@o, ndo excedendo o prazo de vencimento final e o prazo
médio de amortizacdo das Debéntures. Durante o prazo de amortizacdo das
Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneracio
continuard sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado que, até a
amortizacdo integral das Debéntures serd utilizada uma taxa alternativa, que
poderd ser a Taxa Substitutiva da 1* Série. Referido cronograma e a taxa
alternativa (que poderd ser a Taxa Substitutiva da 1* Série) precisam ser
necessariamente aprovados em AGD, seguindo os qudruns aplicdveis
mencionados na Cldausula 10.4 abaixo. Caso a taxa alternativa (que podera ser a
Taxa Substitutiva da 1* Série) seja referenciada em prazo diferente de 252
(duzentos e cingiienta e dois) dias tteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a
refletir a base de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias tteis.

4.4.2.10. A Remuneragdo das Debéntures da 1* Série serd definida em Procedimento de
Bookbuilding. A garantia firme de colocagdo para as Debéntures da 1* Série, nos termos
do Contrato de Distribuicdo a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores da
Emissdo serd outorgada pelos Coordenadores & Emissora, sendo que o montante maximo
total da referida garantida somente serd auferido apds o encerramento do Procedimento de
Bookbuilding.

4.4.2.11. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera (i) ratificado em reunifo do
Conselho de Administracdo da Emissora cuja ata da reunifio serd devidamente arquivada
na JUCESP e publicada nos jornais (a) Didrio Oficial do Estado do Estado de S&o Paulo e
(b) Jornal Valor Econdmico; (ii) objeto de aditamento da Escritura; e (iii) divulgado nos
termos do paragrafo 2° do artigo 23 da Instru¢do CVM 400.

4.4.2.12. O pagamento da Remuneragio da 1* Série serd feito semestralmente, a partir da
Data de Emissdo, no dia 1°, nos meses de fevereiro e agosto de cada ano, sendo o
primeiro pagamento em 1° de fevereiro de 2010 e o dltimo pagamento em 1° de agosto de
2012, na Data de Vencimento das Debéntures da 1* Série, conforme tabela abaixo.

Pagamento da Remuneracdo da
1* Série

1° de fevereiro de 2010

1° de agosto de 2010

1° de fevereiro de 2011

1° de agosto de 2011

1° de fevereiro de 2012

1° de agosto de 2012

4.5. Integralizacio

A integralizacdo das Debéntures da 1* Série serd a vista, na data de subscri¢do, em moed
corrente nacional.
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4.6. Resgate Antecipado

As Debéntures da 1° Série poderdo ser resgatadas antecipadamente pela Emissora, no todo
ou em parte, este dltimo mediante sorteio a ser coordenado pelo Agente Fiducidrio nos
termos do item 9.3(d) desta Escritura, a qualquer momento, mediante o pagamento do seu
Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da 1* Série, calculada
desde a Data da Emissdo até a data do efetivo resgate (“Resgate Antecipado das
Debéntures da 1% Série”). As Debéntures da 1* Série resgatadas antecipadamente deverdo
ser obrigatoriamente canceladas.

O Resgate Antecipado das Debéntures da 1* Série serd operacionalizado da seguinte
forma:

(i) A Emissora realizard a notificagdo com 10 (dez) dias tteis de antecedéncia da data
prevista para o Resgate Antecipado das Debéntures da 1* Série por meio de
publicacio de anincio a ser amplamente divulgado nos termos do item 3.13 desta

Escritura (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da 1* Série”).

(ii) O pagamento das Debéntures da 1* Série resgatadas antecipadamente por meio do
Resgate Antecipado das Debéntures da 1* Série serd feito (i) por meio dos
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND, e/ ou
(ii) mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser
realizado pelo Banco Mandatdrio, no caso de titulares das Debéntures que ndo sejam
vinculados ao sistema acima mencionado.

(iii) Para as Debéntures custodiadas na CETIP, no caso de resgate antecipado parcial das
Debéntures da 1* Série, a operacionalizagdo do resgate antecipado parcial serd
realizada através da operacdo de compra e de venda definitiva das Debéntures no
mercado secundério. No entanto, todas as etapas do resgate antecipado parcial, tais
como habilitacdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuracdo, defini¢do do
rateio e de validagdo da quantidade de Debéntures a serem resgatadas por cada
Debenturista serfo realizadas fora do dmbito da CETIP.

Caso o Resgate Antecipado das Debéntures da 1* Série se dé, no todo ou em parte, até€ o
540° (qiiingentésimo quadragésimo) dia contado da Data de Emissdo, as Debéntures de da
1* Série serdo resgatadas antecipadamente, mediante o pagamento do seu Valor Nominal
atualizado, acrescido de: (i) Remuneragio das Debéntures da 1* Série, calculada desde a
Data da Emissdo até a data do efetivo resgate e (ii) um prémio equivalente a 0,50%
(cingiienta centésimos por cento) incidente sobre o saldo devedor atualizado, confo
férmula abaixo e, desde que seus titulares sejam notificados com 10 (dez) dias iiteis
antecedéncia da data prevista para o resgate.
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Px(DU)
252

P = 0,50% (cingiienta centésimos por cento); e
DU = numero de dias iiteis contados a partir da data do resgate até a Data de Vencimento das

Debéntures da 1° Série.

4.7. Preco de Subscricio

As Debéntures da 1* Série serdo subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal
Unitdrio, acrescido de sua Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a data de integralizacdo, de acordo com o disposto na Cldusula 4.4.2 desta
Escritura.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 2* SERIE

5.1. Quantidade

O nidmero de Debéntures a ser alocado na segunda Série (“Debéntures da 2° Série”) serd
definido de acordo com a demanda pelas Debéntures nas diferentes taxas de remuneracio,
conforme apurado pelo Procedimento de Bookbuilding e constard de um aditamento desta
Escritura. Conforme disposto no §3° do artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢des, as
Debéntures da 2* Série ndo poderdio ser emitidas sem que antes tenham sido colocadas
todas as Debéntures da 1* Série ou cancelado o saldo nfo colocado. Nota-se que como
ndo haverd garantia firme para as Debéntures da 2* Série, existe a possibilidade de ndo
haver a emisséo de Debéntures para a 2* Série.

5.2. Prazo e Data de Yencimento

O prazo de vencimento das Debéntures da 2* Série serd de 60 (sessenta) meses contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 1° de agosto de 2014, data em que serd
pago o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da 2* Série ainda ndo
amortizado, juntamente com o valor da Remuneragdo da 2* Série (conforme definido
abaixo) em moeda corrente nacional, nos termos da Escritura.

5.3. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal

O Valor Nominal Unitdrio Atuvalizado das Debéntures da 2* Série serd amortizad
conforme a tabela a seguir (“Amortizac@o da 2° Série”):
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Data da Amortizacéo Percentual do Valor Nominal
Unitario das Debéntures a ser
Amortizado

1° de agosto de 2012 33,34%

1° de agosto de 2013 33,33%

1° de agosto de 2014 33,33%

5.4. Rendimento da 2? Série

A partir da Data de Emissdo, as Debéntures da 2* Série fardo jus ao seguinte rendimento,
composto pela Atualizagdo da 2* Série (conforme definida no item 5.4.1 abaixo) e pela
Remuneracdo da 2* Série (conforme definido no item 5.6 abaixo) (“Rendimento da 2*
Série”):

5.4.1. Atualizacido da 2* Série

As Debéntures da 2* Série terdo o seu Valor Nominal Unitdrio atualizado (“Atualizac@o
da 2% Série™) a partir da Data de Emissdo, pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo IPCA (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE ("Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da 2* Série"),
sendo o produto da Atualizacdo da 2* Série incorporado ao Valor Nominal Unitério das
Debéntures da 2* Série automaticamente, segundo a seguinte férmula:

VNa =VNe xC
onde:

VNa =  valor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe =  valor nominal da emissdo ou saldo do valor nominal (valor nominal
remanescente apds amortizacdo de principal, incorporagdo, atualizacdo
monetdria a cada periodo, ou pagamento da atualizagdo monetdria, se
houver) da Debénture, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

o = fator acumulado das variagdes mensais dos indices utilizados, calculado gom

8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:

n = niimero total de indices considerados na atualizacdo do ativo,
sendo n um niimero inteiro;

NIy = valor do niimero-indice do més anterior ao més de atualizagdo,
caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de
aniversdrio do ativo. Apds a data de aniversdrio, valor do niimero-
indice do més de atualizacdo;

N, = valor do niimero-indice do més anterior ao més “k”;

Dup =  nimero de dias Hteis entre a ultima data de aniversdrio e a data de
cdlculo, limitado ao niimero total de dias iteis de vigéncia do indice
de preco, sendo "dup” um nilmero inteiro;

Dut =  nimero de dias iteis contidos entre a ultima e a proxima data de

aniversdrio, sendo "dut" um nimero inteiro.

A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade de

ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.

Caso no més de atualizagdo o nimero-indice ndo esteja ainda disponivel, serd utilizada a dltima variacdo

NI, )

disponivel do indice de precos em questio ( N s

i. O IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado pelo drgdo

responsdvel por seu cdlculo;

il Considera-se data de aniversdrio o dia da data de vencimento ou o dia informado como referéncia
para utilizacdo do indice, em cada més;

iii. Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversdrios consecutivas do ativo em questdo;

dﬂ dup
NI, o« projecdo dut
—+ PTOEER0 1]
M., )\ 100

iv.Os fatores resultantes das expressoes: sdo considerados com 8

(oito) casas decimais, sem arredondamento;

v. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais remotos.
Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 casas decimais, sem arredondamento;
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vi.Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do dia itil subsegiiente, apropriando o
pro rata do iltimo dia util anterior.

5.4.1.1. No caso de indisponibilidade temporiria do IPCA quando do pagamento de
qualquer obrigac@o pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua
substitui¢do, a mesma taxa didria produzida pelo tltimo IPCA divulgado até a data do
célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagéo posterior do IPCA.

5.4.1.1.1 Na auséncia de apuragéo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez)
dias tteis contados da data esperada para apuragéo e/ou divulgagio ("Periodo de Auséncia
do IPCA") ou, ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou
determinac@o judicial do IPCA, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembléia de
Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Acoes e nesta Escritura), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentacdo aplicdvel, o novo pardmetro a ser aplicado, a qual deverd refletir
parametros utilizados em operacGes similares existentes & época (“Taxa Substitutiva da 2*
Série”). A Assembléia de Debenturistas serd realizada no prazo maximo de 30 (trinta)
dias corridos contados do dltimo dia do Perfodo de Auséncia do IPCA ou da exting¢do ou
inaplicabilidade por imposicéo legal do IPCA, o que ocorrer primeiro. Até a deliberagido
desse pardmetro serd utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigagdes
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma taxa didria produzida pelo
ultimo IPCA divulgado.

5.4.1.1.2 Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembléia de
Debenturistas, a referida Assembléia de Debenturistas nfo sera mais realizada, e o IPCA a
partir de sua divulgac@o, voltard a ser utilizada para o cédlculo dos juros remuneratdrios
das Debéntures desde o dia de sua indisponibilidade.

5.4.1.1.3 Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva da 2* Série entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo, a Emissora optard, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10
(dez) dias, contados a partir da data da realizacdo da respectiva Assembléia de
Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(a) A Emissora deverd resgatar antecipadamente e, conseqiientemente, cancelar
antecipadamente a totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva
Assembléia de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitdrio nos termos desta
Escritura de Emissdo, acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo
resgate e conseqiiente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data

Nesta alternativa, para cédlculo da Remuneracio aplicdvel as Debéntures a sere

de Emissdo ou da dltima Data de Pagamento da Remunerag@o, conforme o caso\%
m

A

\
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resgatadas e, conseqiientemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia
do IPCA serd utilizada a mesma taxa didria produzida pelo udltimo IPCA
divulgado; ou

(b) A Emissora deverd apresentar cronograma de amortizacdo da totalidade das
Debéntures em Circulagéo, ndo excedendo o prazo de vencimento final e o prazo
médio de amortizacdo das Debéntures. Durante o prazo de amortizagdo das
Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragio
continuard sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado que, até a
amortizacfo integral das Debéntures serd utilizada uma taxa alternativa, que
poderd ser a Taxa Substitutiva da 2* Série. Referido cronograma e a taxa
alternativa (que poderd ser a Taxa Substitutiva da 2* Série) precisam ser
necessariamente aprovados em AGD, seguindo os quéruns apliciveis
mencionados na Cldusula 10.4. Caso a taxa alternativa (que poderd ser a Taxa
Substitutiva da 2* Série) seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e
cingiienta e dois) dias tteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base
de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias tteis.

5.5. Periodicidade e Valor de Pagamento da Atualizaciio da 2* Série

A Atualizagdo das Debéntures da 2* Série serd paga juntamente com o Valor Nominal
Unitdrio, e na propor¢do do Valor Nominal Unitério, conforme definido na tabela do item
5.3 acima, exclusivamente (i) nas datas de Amortizacio das Debéntures da 2° Série,
conforme tabela abaixo; e/ou (ii) por ocasifio do Resgate Antecipado que trata a Cldusula
5.8 abaixo.

Pagamento da Atualizagfo da 2°
Série

1° de agosto de 2012

1° de agosto de 2013

1° de agosto de 2014

5.6. Remuneraciio da 2” Série

As Debéntures da 2* Série fardo jus a uma remuneragio (“Remuneracfo da 2° Série”)
correspondente a taxa percentual madxima equivalente a 8,95% (oito inteiros e noventa e
cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias tteis,
incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da 2* Série, a partir
da Data de Emissdo, e pagos ao final de cada Perfodo de Capitalizacio das Debéntures da
2° Série, calculados em regime de capitalizacio composta de forma pro rata temporis por
dias tteis de acordo com a férmula prevista abaixo. A Remuneracdo da 2°* Série serd
definida em Procedimento de Bookbuilding. O resultado do Procedimento
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Bookbuilding serd (i) ratificado em reuniio do Conselho de Administragdo da Emissora
cuja ata da reunifio serd devidamente arquivada na JUCESP e publicada nos jornais (a)
Didrio Oficial do Estado do Estado de Séo Paulo e (b) Jornal Valor Econémico; (ii) objeto
de aditamento da Escritura; e (iii) divulgado nos termos do pardgrafo 2° do artigo 23 da
Instrucdo CVM 400.

5.6.1. Define-se “Perfodo de Capitalizagdo das Debéntures da 2* Série” como sendo o
intervalo de tempo que se inicia na Data da Emissdo, inclusive, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagio das Debéntures da 2* Série, ou na data de pagamento de
Remuneracdo da 2* Série imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Perfodos
de Capitalizacdo das Debéntures da 2* Série, e termina na data de pagamento de
Remuneracdo da 2° Série correspondente ao periodo, exclusive. Cada Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures da 2* Série sucede o anterior sem solugio de continuidade.
A Remuneracio da 2* Série correspondente aos Periodos de Capitalizagido das Debéntures
da 2° Série serd devida anualmente, sendo o primeiro pagamento devido em 2010 e os
demais nos anos subsequentes, terminando em 2014, sempre no dia 1° de agosto de cada
um desses anos.

5.6.2. O cilculo da Remuneragdo da 2° Série obedecerd a seguinte férmula:

J =VNax(FatorJuros —1)

onde:
J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures
da 2° Série, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;
VNa = valor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;
FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:
DP
2 |or
taxa 252
FatorJuros=4 || —+1
100
onde:
taxa = taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casay
decimais, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding;
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N = nimero de dias liteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior, sendo

" n

n" um nimero inteiro;

DpP = nimero de dias iiteis entre o iltimo evento e a data atual, sendo "DP" um niimero
inteiro;
DT = nimero de dias uteis entre o Ultimo e o proximo evento, sendo "DT" um niimero inteiro.

5.7. Periodicidade do pagamento da Remuneracio das Debéntures da 2° Série

O pagamento da Remuneracgdo da 2* Série serd feito anualmente, incidente sobre o Valor
Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da 2* Série, a partir da Data de Emiss#o,
conforme tabela abaixo.

Pagamento da Remuneracdo da
2° Série

1° de agosto de 2010

1° de agosto de 2011

1° de agosto de 2012

1° de agosto de 2013

1° de agosto de 2014

5.8. Integralizacio

A integralizacdo das Debéntures da 2° Série serd a vista, na data de subscri¢do, em moeda
corrente nacional.

5.9. Resgate Antecipado

As Debéntures da 2°* série poderdo ser resgatadas antecipadamente a qualquer momento a
partir da Data de Emissdo, em sua totalidade ou parcialmente, este dltimo mediante
sorteio a ser coordenado pelo Agente Fiducidrio, com base em um preco de Resgate
Antecipado equivalente ao maior dos critérios mencionados no item 5.9.1 abaixo. As
Debéntures da 2* Série resgatadas antecipadamente deverdo ser obrigatoriamente
canceladas.

O Resgate Antecipado das Debéntures da 2* Série serd operacionalizado da seguinte
forma:

(i) A Emissora realizard a notificagdo com 10 (dez) dias tteis de antecedéncia da dat
prevista para o Resgate Antecipado das Debéntures da 2* Série por meio de
publicagdo de antincio a ser amplamente divulgado nos termos do item 3.13 desta
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Escritura (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da 2* Série”).

(ii) O pagamento das Debéntures da 2* Série resgatadas antecipadamente por meio do
Resgate Antecipado das Debéntures da 2* Série serd feito (i) por meio dos
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND, e/ ou
(i) mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser
realizado pelo Banco Mandatério, no caso de titulares das Debéntures que ndo sejam
vinculados ao sistema acima mencionado.

(iii) Para as Debéntures custodiadas na CETIP, no caso de resgate antecipado parcial das
Debéntures da 2° Série, a operacionalizacdo do resgate antecipado parcial serd
realizada através da operacdo de compra e de venda definitiva das Debéntures no
mercado secunddrio. No entanto, todas as etapas do resgate antecipado parcial, tais
como habilitacdo dos Debenturistas, qualificag@o, sorteio, apuracdo, definicdo do
rateio e de validagdo da quantidade de Debéntures a serem resgatadas por cada
Debenturista serfo realizadas fora do 4mbito da CETIP.

5.9.1. Critérios para definicdio do preco de Resgate Antecipado: Serd escolhido o maior
dos critérios entre (i) o Valor Nominal Unitdrio atualizado aplicvel, acrescido de
remuneragdo aplicdvel calculada pro rata temporis, para a data da Resgate Antecipado
respectivo; ou (ii) o valor obtido mediante a aplica¢do da férmula abaixo:

t %52
A+—
pa ={—100L  »py
1+
100

onde:
P.A, o preco de Resgate Antecipado unitdrio

C a média das taxas de remuneracdo do cupom do IPCA referenciado no swap CDIXIPCA, com
vencimento equivalente ao duration do fluxo remanescente das Debéntures, a ser apurada pelo Agente
Fiducidrio, em conjunto com a Emissora, junto a, pelo menos, 3 (trés) das seguintes institui¢oes: Banco
Itaii BBA S.A., Banco Santander Brasil S.A., Banco Votorantim S.A., Banco Bradesco S.A., Banco UBS
Pactual S.A. e Banco Citibank S.A.

P 0 prazo remanescente, em Dias Uteis, entre a data do Resgate Antecipado e a Data de Vencimento
das Debéntures da 2° Série.

P.U. Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures da 2° série, acrescido da remuneracdo,
calculada pro rata temporis, desde a data de emissdo até a data do Resgate Antecipado.

t Taxa de Remuneracdo (spread) resultante do Procedimento de Bookbuilding para as Debénturesy

da 2° Série.
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5.10. Preco de Subscricio

As Debéntures da 2* Série serdo subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal
Unitdrio, acrescido de sua Remuneragéo e Atualizaco, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissdo até a data de integralizac@o, de acordo com o disposto nas Cldusulas
5.4.1 e 5.6 desta Escritura.

Do0s COMPROMISSOS DA EMISSORA E DAS OBRIGACOES ADICIONAIS

6.1. Até a amortizagdo total do saldo devedor das Debéntures, e a menos que o Agente
Fiducidrio de outra forma previamente autorize, a Emissora obriga-se a:

(a) utilizar os recursos oriundos da Emissdo conforme descrito nos Prospectos;

(b) notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer mudanga na natureza ou escopo dos
negécios e operagSes da Emissora, ou sobre qualquer evento ou fato, que no
entendimento da Emissora afete ou que possa afetar adversamente, de forma significativa,
a condi¢do financeira da Emissora ou sua capacidade de cumprir suas obrigacdes nos
termos desta Escritura, no prazo de até 5 (cinco) dias titeis contado a partir da data que a
Emissora tomar conhecimento da respectiva mudancga ou evento;

(c) notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer condenagé@o em deciséo transitada em
julgado decorrente de processo judicial, que afete, de forma significativa, a Emissora, ou
a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigacSes nos termos desta Escritura, no
prazo de até 2 (dois) dias tteis contado a partir da data que a Emissora tomar
conhecimento do respectivo trinsito em julgado do processo;

(d) notificar o Agente Fiducidrio imediatamente apds tomar conhecimento sobre a
ocorréncia de quaisquer (A) descumprimentos de obrigacdes previstas nesta Escritura, e
(B) Eventos de Inadimplemento (conforme definidos no item 8.1 abaixo); e

(e) manter vdlidas todas as concessdes, autorizagdes e licencas (inclusive licencas
ambientais) necessdrias a exploracdo de seus negdcios e que possam impactar
adversamente, de forma significativa, a condugdo de seu negdcios.

6.2. A Emissora estd adicionalmente obrigada a:

(a) encaminhar ao Agente Fiducidrio, (i) no prazo de ate 5 (cinco) dias iteis contados do
recebimento da notificacdo pelo Agente Fiducidrio, sempre considerando-se o escopo da
solicitagdo, informagGes razodveis sobre a Emissora e seus ativos que o Agente Fiducidrio
eventualmente requerer, desde que tais informacdes sejam necessdrias & defesa do
direitos dos Debenturistas e ressalvadas as informagdes de natureza estratégica e/ou
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confidencial para a Emissora; (ii) dentro do prazo legalmente estabelecido, apds o término
de cada exercicio social ou de cada trimestre social, ou nas datas de suas respectivas
divulgacdes, o que ocorrer primeiro, cdpia de suas demonstracGes financeiras completas
relativas ao respectivo exercicio ou cépia de suas informacgdes trimestrais relativas os
respectivo trimestre, ambas acompanhadas do relatdrio da administragéo e do parecer dos
auditores independentes, acompanhado de relatério demonstrando a apurac¢io dos indices
financeiros previstos o item 8.1 (h) abaixo, explicitando as rubricas necessdrias a sua
apuracdo e de declaracio do Diretor de Rela¢cGes com Investidores atestando o
cumprimento das disposi¢des constantes nesta Escritura de Emissdo; (iii) copia das
informacdes periddicas e eventuais exigidas pelas normas da CVM, nos prazos
legalmente previstos; e (iv) cdpia de qualquer correspondéncia ou notificagéo judicial ou
extrajudicial recebida pela Emissora relacionada a um Evento de Inadimplemento,
imediatamente apds o seu recebimento;

(b) cumprir as determina¢des emanadas da CVM, entregando os documentos solicitados e
prestando, ainda, as informacgdes que lhe forem solicitadas;

(c) submeter, na forma da lei, suas demonstracGes financeiras a exame de empresa de
auditoria independente devidamente registrada na CVM;

(d) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 8 CVM, nos
termos das normas, regulamentos e instrucdes da CVM aplicéveis;

(e) nfo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢Oes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

(f) contratar agéncia classificadora de risco que seja a Standard & Poors, Moody’s ou
Fitch ou qualquer agéncia internacional de rating que as substitua caso estas venham a
deixar de existir, para obten¢fio de “rating”, para (i) manter atualizado o relatdrio de
classificacdo de risco das Debéntures, com periodicidade minima de 1 (um) ano, até o
vencimento das Debéntures, além de fazer com que tal agéncia classificadora de risco dé
ampla divulgac@o de tal classificagdo de risco ao mercado; (ii) assegurar que seja entregue
ao Agente Fiducidrio os relatérios de classificag@o de risco, no prazo de 3 (trés) dias tteis
contados da data de disponibilizagdo dos referidos relatérios; e (iii) comunicar em até 3
(trés) dias uteis ao Agente Fiducidrio qualquer alteracfo da classificacdo de risco das
Debéntures;

(g) encaminhar imediatamente 8 CVM e ao Agente Fiducidrio e divulgar na pdgina da
rede mundial de computadores pertinente, o relatério referido na alinea anterior;

(h) manter em vigor as autorizacOes para celebrar esta Escritura e cumprir com todas a
obrigacdes aqui previstas, satisfazendo todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios

para tanto; e

v
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(i) cumprir, em todos seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
vigentes e aplicdveis a condugdo de seus negdcios, exceto aquelas leis, regulamentos,
normas administrativas e determinacGes dos Orgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, que estejam sendo contestados judicialmente ou administrativamente, de boa-fé,
pela Emissora.

DA NEGOCIACAO DE DEBENTURES PELA EMISSORA
7.1. Agquisiciio Facultativa

7.1.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circula¢do, por
preco ndo superior ao saldo do seu Valor Nominal Unitério acrescido do Rendimento da
1* Série ou do Rendimento da 2* Série, conforme o caso, calculado pro rata temporis,
desde a Data de Emissdo ou da data de dltimo pagamento do Rendimento da 1* Série ou
do Rendimento da 2* Série, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento,
observando o disposto no pardgrafo 2°, do artigo 55, da Lei das S.A.

7.1.2. As Debéntures objeto de tal aquisicio poderdo ser canceladas a qualquer
momento, permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado,
devendo, no primeiro caso, ser objeto de aditamento a esta Escritura.

7.1.3. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, quando
recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remuneracdo das demais Debéntures em

circulacdo.

VENCIMENTO ANTECIPADO

8.1. As obrigagdes da Emissora constantes dos instrumentos relacionados & Emissdo
poderdo ser declaradas antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, na
ocorréncia dos eventos estabelecidos abaixo, incluindo, mas nfo se limitando a:

(a) Pedido de recuperacio judicial, decretagdo de faléncia, pedido de faléncia ndo
elidido no prazo legal ou pedido de autofaléncia, assim como o pedido ou inicio
de processo de recuperagio judicial ou extrajudicial ou procedimento de mesma
natureza, da Emissora ou de qualquer controlada da Emissora que represente,
individualmente ou de forma agregada, 20% ou mais do faturamento
consolidado anual da Emissora, no exercicio social imediatamente anterior
data em que tal fato tenha ocorrido;
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(b) Protesto legitimo de titulos contra a Emissora, cujo valor individual ou
agregado devido e ndo pago ultrapasse R$ 60.000.000,00, ou o equivalente em
outras moedas, valor este corrigido pelo IGP-M desde a Data de Emissdo, salvo
se no prazo maximo de até 30 (trinta) dias contados da data do respectivo
protesto, tiver sido comprovado, pela Emissora, que (i) o protesto foi
indevidamente efetuado, (ii) for cancelado ou sustado, ou ainda (iii) forem
prestadas garantias em juizo;

(c) Ndo pagamento, na data de vencimento original, ndo sanado no prazo de cura
aplicdvel, ou vencimento antecipado de quaisquer obrigacGes financeiras da
Emissora decorrente de operagdes de captacdo de recursos realizada no
mercado financeiro ou de capitais, no mercado local ou internacional em valor,
individual ou agregado, superior a R$ 60.000.000,00, conforme corrigido
monetariamente desde a emissdo das debéntures pelo IGP-M, ou equivalente
em outras moedas, salvo se no prazo maximo de 5 (cinco) dias tteis da data de
sua ocorréncia for comprovado, pela Emissora, que tal vencimento antecipado
ou inadimplemento ocorreu indevidamente ou foi sanado pela Emissora, ou
foram suspensos os efeitos do vencimento antecipado ou inadimplemento por
meio de qualquer medida judicial ou arbitral;

(d) Ocorréncia de qualquer alteragdo na composi¢do societdria da Emissora, ou
qualquer alienagio, cessdo ou transferéncia, direta de agoes do capital social da
Emissora, em qualquer operacgdo isolada ou série de operacdes, que resultem na
perda, pelos atuais Acionistas Controladores, do Poder de Controle da
Emissora, sem o prévio consentimento dos Debenturistas reunidos em
assembléia especifica. Para fins desta cldusula, "Acionistas Controladores" e
"Poder de Controle" seguirio as defini¢des constantes no Regulamento do
Novo Mercado da BM&FBovespa;

(e) Descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacfo pecunidria relacionada a
esta Emissdo, desde que nfo sanado no prazo de 3 (trés) dias tteis contados do
vencimento original;

(f) Descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecunidria relevante
relacionada a esta Emissdo assumida na Escritura, no instrumento particular de
contrato de coordenagfo, colocagdo e distribuicio piblica das Debéntures,
salvo se no prazo maximo de 15 (quinze) dias tteis da data do recebimento pela
Emissora de notificagdo enviada pelo Agente Fiducidrio tal descumprimento
for sanado pela Emissora;

(2) Redugdo de capital da Emissora, que represente mais de 10% do patrimbnio
liquido (conforme a dltima demonstracdo financeira auditada da Emissora apds
a data de assinatura da presente Escritura) sem que haja anuéncia prévia dos
debenturistas, representado pelo Agente Fiducidrio, manifestada em AGD
especialmente convocada para esse fim, nos termos da Escritura a ser celebrada
e conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por A¢des; ‘
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(h) Ndo-manutengdo, por dois trimestres consecutivos, dos seguintes indices
financeiros apurados trimestralmente, com base nas demonstra¢oes financeiras
consolidadas da Emissora, feita a anualizag@o, quando aplicdvel, mediante a
soma do trimestre em questdo com os trés trimestres imediatamente anteriores:

(1) O indice obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA ndo deverd ser
superior a 3.

Onde:

Divida Liquida significa a soma do saldo dos empréstimos e financiamentos,
incluindo, sem limitacdo, as debéntures, bem como avais, fiancas e demais
garantias prestadas em beneficio de empresas nfdo consolidadas nas
demonstra¢des financeiras consolidadas da Emissora, diminuido do somatdrio
de (i) disponibilidades e (ii) saldo da Conta Reserva registrada no realizdvel a
longo prazo.

Disponibilidades significam a soma do saldo das seguintes contas do balango
patrimonial da Emissora: Caixa e Bancos; Aplicagdes Financeiras; ¢ Conta
Reserva; e

EBITDA significa o valor calculado, pelo regime de competéncia, ao longo dos
ultimos 12 meses, igual & soma das receitas liquidas, diminuidas de (i) custo
dos servigos prestados, (ii) despesas administrativas, somadas de (i) despesas
de depreciagdo, amortizagdo e (ii) amortizacdo dos valores referentes ao custo
da outorga das concessdes da Emissora.

(ii) o indice obtido da divisdo do EBITDA pelas despesas financeiras ndo
deverd ser inferior a 2.

Onde:

Despesas Financeiras significam as despesas financeiras calculadas pelo regime
de competéncia ao longo dos dltimos 12 meses, excluidas as variagGes
monetdrias e cambiais passivas e o resultado das operacGes de hedge cambial,
deduzidas das receitas financeiras, excluidas as variagbes monetdrias e
cambiais ativas e o resultado das operacdes de hedge cambial, calculadas pelo
regime de competéncia ao longo dos dltimos 12 meses, excluidas as variagOes
monetdrias e cambiais ativas, em bases consolidadas.

(1) Liquidagdo, dissolugdo ou extin¢do da Emissora;

(j) Comprovagdo de inveracidade, incorre¢do ou inconsisténcia de qualquer
declaracdo feita pela Emissora na Escritura e no Contrato de Distribui¢éo, ou
de qualquer informacdo constante dos Prospectos que afete de forma relevant
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e negativamente adversa as debéntures e que tenha sido notificada 2 Emissora
pelo Agente Fiducidrio;

(k) Extin¢do ou qualquer outra forma de limitag@o de parcela relevante, perda e/ou
término antecipado de concessdo de servico publico da qual qualquer
subsididria ou controlada da Emissora seja titular, que represente,
individualmente ou de forma agregada, 20% ou mais do faturamento
consolidado anual da Emissora, no exercicio social imediatamente anterior a
data em que tal fato tenha ocorrido;

(1) Alienagdo de um ou mais ativos da Emissora que representem em conjunto ou
individualmente a 33% ou mais do faturamento consolidado anual da Emissora,
no exercicio social imediatamente anterior a data em que tal alienagio ou
transferéncia for efetuada;

(m)Alteracéo ou modificacdo relevante do objeto social da Emissora, exceto se tal
alteragdo ou modificacio seja referente a ampliacdo da atuacdo, mantidas as
atividades relacionadas ao setor de infraestrutura de transportes, no Brasil e/ou
no exterior e/ou seja requerido por lei, norma ou entidade governamental;

(n) Pagamento de dividendos, juros sobre o capital préprio ou qualquer outra
participac@o no lucro prevista no Estatuto da Emissora, caso a Emissora esteja
inadimplente com suas obrigagdes pecunidrias descritas na Escritura de
Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes; €

(o) Néao-cumprimento de decisdo ou sentenca judicial transitada em julgado contra
a Emissora, ou contra qualquer subsididria ou controlada da Emissora, que
represente, individualmente ou de forma agregada, 20% ou mais do
faturamento consolidado anual da Emissora, no exercicio social imediatamente
anterior & data em que tal fato tenha ocorrido, em valor unitdrio ou agregado
superior a R$ 60.000.000,00, ou o equivalente em outras moedas, valor este
corrigido pelo IGP-M desde a Data de Emissdo, no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos da data para pagamento, exceto se tal sentenga tiver sua eficdcia
suspensa durante este prazo de cura de 30 (trinta) dias corridos da data para
pagamento, com expediente forense, contado do trinsito em julgado e enquanto
assim permanecer; ou

(p) Recompra de agdes, desde que a Emissora esteja inadimplente com suas
obrigacdes pecunidrias descritas nesta Escritura.

8.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (c) (e) e (i) do item
8.1. acima acarretard o vencimento antecipado automdtico das Debéntures sendo que o
Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido. Na ocorréncia de
quaisquer dos eventos indicados nas demais alineas do item 8.1 acima, o Agent

Fiducidrio deverd convocar, em até 5 (cinco) dias titeis contados da data em que tomar
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conhecimento do evento, uma Assembleia de Debenturistas para deliberar sobre a
declaracdo do vencimento antecipado das debéntures. A Assembléia dos titulares das
Debéntures a que se refere este item deverd ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias
corridos, a contar da data da primeira convocacgdo, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos, a
contar da data da segunda convocagio, se aplicivel.

8.3 Na Assembleia mencionada no item 8.2 acima, que serd instalada de acordo com os
procedimentos e quorum previstos nos item 10.1 a 10.4 desta Escritura, os titulares das
Debéntures poderdo optar, por deliberacio de titulares que representem, no minimo, 2/3
(dois tergos) das Debéntures em Circulacfio, por ndo declarar antecipadamente vencidas
as Debéntures.

8.4 Na hipétese (i) de ndo instalacdo da Assembleia dos titulares das Debéntures
mencionada no item 8.2 acima por falta de quorum, ou (ii) de ndo ser aprovado o
exercicio da faculdade prevista no item 8.3 acima por titulares que representem, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulacdo, o Agente Fiducidrio devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

8.5 Em caso de declarag@io do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-
se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures em
circulagdo, acrescido da Remuneragio das Debéntures da 1* Série e da Remuneracdo das
Debéntures da 2* Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura,
em até 5 (cinco) dias tteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicag¢@o por
escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora por meio de carta protocolizada
no endereco constante do item 3.14 desta Escritura, sob pena de, em néo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios previstos no item 3.11 acima.

DO AGENTE FIDUCIARIO
9.1. Nomeacio e declaracoes

A Emissora constitui ¢ nomeia a SLW Corretora de Valores e Cimbio Ltda., acima
qualificada, como o Agente Fiducidrio dos Debenturistas da Emissfo, o qual, neste ato e
pela melhor forma de direito, declara que:

(@) aceita a nomeacfo para, nos termos da lei e da Escritura, representar perante a
Emissora a comunhd#o dos titulares das Debéntures; e

(b) verificou a regularidade das garantias constituidas e o valor dos bens dados e
garantia e observard a manutencio de sua suficiéncia e exequibilidade.
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9.1.1.0 exercicio permanente da funcdo de Agente Fiducidrio é privativo das pessoas
indicadas no artigo 7° da Instru¢cdo CVM n° 28/83.

9.2. Substituicio

9.2.1 Nas hipéteses de auséncia, impedimentos tempordrios, renvncia, intervencio,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia, serd
realizada, dentro do prazo mdéximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, AGD para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual podera ser convocada
pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulacdo, ou pela
CVM.

9.2.2. Se a convocag@o da AGD a que se refere a Cldusula 9.2.1 acima néo ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la,
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto néo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiducidrio.

9.2.3. A remuneragiio do novo agente fiducidrio serd definida na prépria AGD que o
escolher, observado o disposto na Cldusula 9.2.7 abaixo.

9.2.4. Na hipétese de nio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas func¢Ges
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas, pedindo sua substituicéo.

9.2.5. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da distribuigio das Debéntures
no mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e & indicacdo de seu substituto,
em AGD especialmente convocada para esse fim.

9.2.6. A substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita a
comunicacéo prévia 8 CVM e a sua manifestacio acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instruco CVM 28/83, e eventuais normas posteriores.

9.2.7. O Agente Fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneracio percebida pelo
anterior, caso a AGD nfo delibere sobre a matéria, observado que o eventual substituto
ndo poderd, em hipétese alguma, receber remunerac@o superior ao seu antecessor.

9.2.8. A substituicdo do Agente Fiducidrio deverd ser operada por meio de aditamento a
presente Escritura, aditamento este que deverd ser inscrito na JUCESP.

9.2.9. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas funges a partir da data
lavratura da Escritura e o novo agente fiducidrio a partir de eventual aditamento em qu
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for nomeado como substituto para exercer a fungio, devendo permanecer no exercicio de
suas funcgdes até a efetiva substituiciio ou até a data de vencimento das Debéntures.

9.2.10. Aplicam-se as hipéteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

9.3. Deveres

Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM, e na presente Escritura,
constituem deveres e atribui¢cdes do Agente Fiducidrio:

(a)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragdo de seus préprios negdcios;

(b)  renunciar a fungfo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra circunstincia que lhe impeca o exercicio da fun¢éo;

(c)  conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacgdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(e)  promover, nos competentes 6rgios, caso a Emissora nfio o faga, a inscri¢do desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes;

® acompanhar a observidncia da periodicidade na prestacdo das informacOes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacdes;

(g)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modifica¢bes nas condicdes das Debéntures;

(h)  solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas perante érgéos e entidades puiblicas e oficios de registros piblicos;

1) solicitar, quando considerar necessdrio, ¢ desde que permitido pela legislaca
aplicdvel, auditoria extraordindria na Emissora;
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G convocar, quando necessdrio, a AGD através de aniincio publicado, pelo menos
por trés vezes, nos 6rgdos de imprensa estabelecidos na Cldusula 3.13 desta Escritura;

(k)  enviar 2 CVM, ao BM&FBOVESPA ¢ ao SDT, na data da primeira publicagdo,
copia do edital de convocagdo e da proposta a ser submetida a AGD;

D comparecer 8 AGD a fim de prestar as informacgdes que lhe forem solicitadas;

(m) enviar 8 CVM, ao BM&FBOVESPA ¢ ao SDT, no mesmo dia da AGD, sumério
das delibera¢des tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, cépia da ata da Assembleia;

(n)  elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°, alinea
“b”, da Lei das S.A., o qual deverd conter, a0 menos, as seguintes informagdes: (i)
eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informacGes
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na presta¢fo obrigatdria
de informacGes pela Emissora; (ii) alteracGes estatutarias ocorridas no periodo; (iii)
comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora; (iv) posicdo da distribui¢io
ou colocacdo das Debéntures no mercado; (v) resgate, amortizacdo, conversio,
repactuacdo e pagamento de juros das Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora; (vi) acompanhamento da
destinacdo dos recursos captados através da Emissdo de Debéntures, de acordo com os
dados obtidos junto aos administradores da Emissora; (vii) cumprimento de outras
obrigacGes assumidas pela Emissora nesta Escritura; (viii) declaracdo sobre sua aptidao
para continuar exercendo a funcdo de Agente Fiducidrio; e (ix) declaracio acerca da
suficiéncia e exeqiiibilidade das garantias das Debéntures.

(o)  disponibilizar exemplar do relatério de que trata a alinea anterior aos
Debenturistas no prazo méximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, a0 menos nos seguintes locais:(i) na sede da Emissora; (ii)
no local indicado pelo Agente Fiducidrio; (iii) na CVM; (iv) na BM&FBOVESPA ¢ na
CETIP; (v) na institui¢do lider da colocacdo das Debéntures, na hip6tese de o prazo para a
apresentagio do relatério vencer antes do encerramento do prazo maximo da distribui¢do
primaéria das Debéntures;

(p)  publicar, as expensas da Emissora, no 6rgéo da imprensa estabelecido na Clausula
3.14 desta Escritura, anidncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a

66 . %2

sua disposi¢éo nos locais indicados na alinea “0” acima;

~ %

inclusive, gestdes junto & Emissora, a instituicio depositiria, a CETIP e

(@) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante
a
BM&FBOVESPA; >{
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(r) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de néo fazer;

(s)  calcular trimestralmente os indices financeiros previstos na Cldusula 8.1 acima e
convocar Assembleia Geral de Debenturista dentro do prazo estabelecido na Clausula 8.1
na ocorréncia de qualquer descumprimento dos referidos indices financeiros;

(t) notificar os Debenturistas, por edital e individualmente, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacGes assumidas na
presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicacdo de igual teor deve ser enviada: (i) a CVM; (i) a
BM&FBOVESPA e (iii) a CETIP; e

(u) fazer com que a Emissora cumpra a obrigacio prevista no item 6.2 (f) acima bem
como encaminhar 2 ANBID o relatério de avaliacfio (rating) objeto de atualizac@o ali
previsto, no prazo méaximo de 15 (quinze) dias da sua veiculacéo;

(v)  verificar a regularidade das garantias constituidas, bem como valor dos bens dados
em garantia, observando a manutengéo de sua suficiéncia e exeqiiibilidade; e

x) se for o caso, coordenar o sorteio das debéntures a serem resgatadas ou
amortizadas, inutilizando os certificados correspondestes as debéntures resgatadas.

9.4. Atribuicdes Especificas

O Agente Fiducidrio utilizard de quaisquer Processos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a prote¢do e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da
realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar, observadas as condi¢des da Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

(b)  tomar toda e qualquer providéncia necessédria para a realizacio dos créditos dos
Debenturistas;

(¢)  requerer a faléncia da Emissora; e

(d)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperac@o judicial ou
extrajudicial, intervengdo ou liquidacéo extrajudicial da Emissora.

9.4.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nfdo adogdo das
medidas contempladas nas alineas da Cldusula anterior se, convocada a AGD, esta assi
o autorizar pelo quorum de aprovagdo de Debenturistas que representem a unanimidade
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das Debéntures em circulagdo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria das Debéntures
em circulagdo quando tal hipétese se referir ao disposto na alinea “d” desta mesma
Clausula.

9.5. Remuneracio

Serd devida ao Agente Fiducidrio ou a institui¢do que vier a substitui-lo nesta qualidade, a
titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres e atribui¢cdes que lhe competem, nos
termos da lei e desta Escritura, uma remuneraco a ser paga da seguinte forma:

9.5.1. Parcelas anuais de R$13.000,00 (treze mil reais), devida a primeira 5 dias apds a
data de assinatura da Escritura de Emissio de Debéntures e as demais a cada aniversdrio
anual da data do primeiro pagamento;

9.5.2. A parcela disposta no item 9.5.1. acima ser4 atualizada pelo IGP-M a partir da data
prevista para o pagamento da primeira parcela.

9.5.3. A remuneragio serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nfo sanadas pela
Emissora.

9.5.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas razodveis com
procedimentos legais e administrativos, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de
agOes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agSes intentadas contra ele no
exercicio de sua fungfio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos
e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agOes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas razodveis
reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipétese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.

9.5.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que néo tenha sido saldado na forma do
item 9.5.4 acima, ser4 acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das
Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

9.5.6. No caso de inadimpléncia do pagamento dos honordrios do Agente Fiducidrio pela!
Emissora incidirdo os Encargos Moratérios da cldusula 3.11 desta Escritura.
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DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
10.1. Convocacio

10.1.1. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora ou por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
circulagfo, ou pela CVM.

10.1.2. A convocagdo se dard mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
6rgdos de imprensa estabelecidos na Cldusula 3.13 desta Escritura, respeitadas outras
regras relacionadas & publicagdo de antincio de convocagdo de assembléias gerais
constantes da Lei das S.A., da regulamentacdo aplicdvel e desta Escritura.

10.2. Quorum de Instalacio

10.2.1. A AGD instalar-se-4, em primeira convocagéo, com a presenca de Debenturistas
que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagio e, em segunda
convocagio, com qualquer guorum, conforme previsto na Lei n® 6.404/76.

10.2.2. Para os efeitos da presente Escritura, considera-se Debéntures em circulac@o todas
as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora ou
detidas por seus controladores, diretos ou indiretos, controladas ou coligadas, bem como
por seus respectivos executivos e administradores e respectivos conjuges.

10.3. Mesa Diretora

A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou
aquele que for designado pela CVM.

10.4. Quorum de Deliberacao

10.4.1. Nas delibera¢des da AGD, a cada Debénture em circulagdo caberd um voto,
admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo.

10.4.2. A rentincia a declaragio de vencimento antecipado das Debéntures dependerd de
aprovagdo de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em circulagéo.

10.4.3. As alteracdes referentes ao prazo de vigéncia das Debéntures, as datas de
amortiza¢do de principal, a reducéo da Remuneragfo aplicdvel as Debéntures, alteracdo
de prazos de vencimento e pagamentos de principal e Remuneracdo, alteracdo nas
condi¢bes de resgate antecipado de qualquer modificacdo na cldusula de venciment
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antecipado, repactuacdo das Debéntures, dependerio de aprovaciio de Debenturistas que
representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagio.

10.4.4. Toda e qualquer alteracfio nas cldusulas ou condi¢des previstas nesta Escritura,
dependerd de aprovacgio de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures em circulagio, exceto se houver outro quorum especifico previsto para a
matéria.

10.4.5. Toda e qualquer alteracdo dos quoruns previstos nesta Escritura dependerd da
aprovacdo dos Debenturistas com um quorum no minimo igual ao que esti sendo
alterado.

10.4.6. A deliberacdo de matérias que impliquem em reducéo ou extingdo de direitos e/ou
garantias de apenas uma das séries de Debéntures dependerd da aprovac¢do dos
Debenturistas da referida série, conforme quorum previsto para a matéria.

DECLARACOES E GARANTIAS
11.1. Declaracdes e Garantias do Agente Fiducidrio

O Agente Fiducidrio declara e garante &8 Emissora, na data da assinatura desta Escritura,
que:

(a)  estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
necessdrios para tanto, ressalvado o item 2.1.1. acima;

(b)  ndo tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, § 3°,
da Lei das S.A., e demais normas aplicdveis, inclusive regulamentares, para exercer a
funcdo que lhe é conferida;

(c) aceita a fungio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

(d) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigacéo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(e)  esta Escritura contém obrigagdes vilidas e vinculantes do Agente Fiducidrio,
exigiveis de acordo com os seus termos e condicOes;

® é equiparado a uma instituicdo financeira devidamente organizada, constituida\e
existente de acordo com as leis brasileiras;
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(g) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatudrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacGes ora estabelecidas e,
sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(h)  nfo exerce a fungio de agente fiducidrio de debéntures de emissdo da Emissora,
ou em sociedade coligada, controlada, controladora da Emissora ou integrante do mesmo
grupo, exceto com relacdo as Debéntures da presente Emissao;

@) ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer, plenamente,
suas funcgoes;

() verificou os limites de emiss@o previstos no artigo 60 § 1° “a” da Lei das S.A. e
declara que verificou a existéncia e regularidade da garantia flutuante prestada pela
Emissora;

(k) aceita integralmente todas as suas cldusulas e condi¢Ges da Escritura; e

q)) estd ciente da regulamentacdo aplicdvel as Debéntures e & Emissdo, emanada da
CVM, do Banco Central do Brasil e demais autoridades e érgdos competentes.

11.2. Declaracgdes e Garantias da Emissora

A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura da Escritura,
que:

() estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigacGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
necessarios para tanto;

(b)  acelebragdo desta Escritura, bem como a colocagio das Debéntures ndo infringem
qualquer disposigéo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte, nem ird
resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; (ii) criagio de qualquer 6nus ou gravame sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles j4 existentes na presente data; ou
(iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

© a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obriga¢Ges aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigac@o anteriormente assumida pela Emissora;

(d) esta Escritura e as obrigacfes aqui previstas constituem obrigacGes da Emissor},
exigiveis de acordo com os seus termos e condicdes;
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(e) o prospecto preliminar da Emissdo (“Prospecto Preliminar™) contém e o prospecto
definitivo da Emissdo (“Prospecto Definitivo™) conterd, no minimo, e observadas as
disposi¢cdes legais e regulamentares pertinentes, todas as informacgdes relevantes em
relagdo 4 Emissora, nas respectivas datas de cada evento, no contexto da presente
Emissdo, necessdrias para que os investidores e seus consultores tenham condigbes de
fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua
condigdo financeira, lucros, perdas, nfio contendo declaracdes falsas ou omissdes de fatos
relevantes, nas circunstancias em que essas declaragdes foram dadas;

® as declaraces, informacdes e fatos contidos no Prospecto Preliminar e Prospecto
Definitivo da Emissdo em relagdo & Emissora sdo verdadeiras;

(2) as opinides, andlises e expectativas expressas no Prospecto Preliminar e Prospecto
Definitivo da Emissdo em relacdo a Emissora foram dadas de boa-fé, sendo expressas
apds serem consideradas todas as circunstincias relevantes e com base em suposi¢des
razo4veis,

(h) nao héd fatos relativos & Emissora que, nas respectivas datas dos Prospecto
Preliminar e Prospecto Definitivo da Emissfo, cuja omissdo, no contexto dessa Emissdo,
faca com que alguma declaracdo relevante do prospecto da Emissfo seja enganosa,
incorreta ou inveridica; as demonstracdes financeiras da Emissora, relativas ao iltimo
exercicio social encerrado e ao imediatamente anterior, representam corretamente a
posicdo patrimonial e financeira da Emissora e foram devidamente elaboradas em
conformidade com as préticas contidbeis adotadas no Brasil, de forma consistente com
préticas passadas;

6)) as informacdes da Emissora relativas ao dltimo trimestre encerrado ou ao
imediatamente anterior, em todo os seus aspectos relevantes, representam corretamente a
posicdo patrimonial e financeira da Emissora e foram devidamente elaboradas em
conformidade com as préticas contdbeis adotadas no Brasil;

() a Emissora estd cumprindo, todo os seus aspectos relevantes, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos Orgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicdveis a conducio de seus negécios;

&) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto Preliminar e Prospecto
Definitivo da Emisséo, ndo hé qualquer ag@o judicial, processo administrativo ou arbitral,

inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental, que seja de conhecimento d.
Emissora, que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, em sua condi¢

financeira; e
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) ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das S.A., e demais normas aplicéveis,
inclusive regulamentares.

DISPOSICOES GERAIS

12.1. Ndo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que
caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento
da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou seré interpretado como
constituindo uma rentncia a0 mesmo ou concordincia com tal inadimplemento, nem
constituird novacdo ou modificacio de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela
Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

12.2. Esta Escritura é regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.

12.3. Fica eleito o Foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo para dirimir
quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura e para a execugdo das
obrigagdes de pagamento previstas nesta Escritura, com renidncia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

& ok ok ok ok ok

E por estarem assim justas e contratadas, firmam o presente Aditamento em 3 (trés) vias
de igual teor ¢ forma e para o mesmo fim, juntamente com as 2 (duas) testemunhas
abaixo.

Sdo Paulo, 2 de julho de 2009.

[As pédginas de assinatura do 1° Aditamento seguem nas folhas a seguir.]
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